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Abstract. This purpose  of this research is to examine the effect of firm size, profitability, leverage 
on environmental disclosure with competitive advantage as moderation. The research period is 3 
years starting from 2019 to 2021. There are 64 manufacturing companies listed on the Indonesian 
stock exchange. sample selection using purposive sampling method. Hypothesis testing is done 
by using panel data regression analysis. The results of the study indicate that company size has a 
positive effect on environmental disclosure. Profitability, have no effect on environmental 
disclosure. 
 
Keywords: Company Size, Profitability, Leverage, Environmental Disclosure 
 
Abstrak. Tujuan dilakukannya penelitian ini ialah untuk menguji pengaruh ukuran Perusahaan, 
Profitabilitas, Leverage terhadap  Enviromental Disclosure. Jangka waktu penelitian adalah 3 
tahun dimulai dari tahun 2019 sampai dengan tahun 2021. Diperoleh sebanyak 64 perusahaan 
manufaktur  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.pemilihan sampel menggunakan metode 
purposive sampling. Uji hipotesis dilakukan dengan analisis regresi data panel. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap Enviromental Disclosure. 
Profitabilitas, Leverage  tidak berpengaruh terhadap Enviromental Disclosure. 
 
Kata kunci: Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Leverage, Enviromental Disclosure 
 
 

LATAR BELAKANG 

Masalah kerusakan lingkungan di era Globalisasi menjadi salah satu isu penting 

yang sering diperbincangkan serta menyorot banyak perhatian pemerintah, tokoh politik, 

pemimpin agama, maupun  masyarakat luas. Kerusakan lingkungan menjadi sebuah 

ancaman kualitas hidup manusia saat ini serta generasi dimasa yang akan datang. Akibat 
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dari pencemaran lingkungan antara lain: pemanasan global, kerusakan ekosistem, 

penipisan lapisan ozon, hujan asam, pencemaran air, pencemaran tanah serta rusaknya 

estetika lingkungan (Prabowo & Muslim, 2018). 

Fenomena pencemaran lingkungan oleh perusahaan banyak terjadi di Indonesia. 

Salah satu dari fenomena tersebut terjadi  di kabupaten Siak, Riau oleh PT Indah Kiat 

Pulp and Paper yang aktifitas produksinya diduga menyebabkan kerusakan mutu 

lingkungan. Proses produksi yang dilakukan perusahaan tidak lepas dari penggunaan 

bahan-bahan kimia yang menyisakan limbah berbahaya. Emisi bau busuk, debu abu 

batubara serta limbah produksi yang dibuang ke sungai berdampak pada kesehatan 

masyarakat dan rusaknya kualitas lingkungan hidup.Wahana lingkungan hidup Riau 

menyampaikan  tuntutan tegas kepada pemerintah untuk memberhentikan perluasan dan 

pembangunan PT Indah Kiat Pulp and Papper Tbk, peninjauan ulang AMDAL, 

Pemeriksaan kembali kualitas air, udara dan tanah disekitar perusahaan dan yang terakir 

Walhi menuntut adanya penyelesaian bau limbah pabrik yang menyengat (Walhi, 2017). 

Pada mulanya Praktisi bisnis mempunyai sebuah kepercayaan bahwa perusahaan  

hanya memiliki satu tanggung jawab yaitu menghasilkan laba yang sebesar-besarnya. 

Akan tetapi seiring dengan berkembang pesatnya dunia industri tanggung jawab yang 

dimiliki sebuah perusahaan tidak hanya  terbatas kepada pemengang saham dalam bentuk 

keuntungan, perusahaan juga memiliki tanggung jawab kepada masyarakat, pemerintah, 

pekerja, kreditur dan lingkungan sekitar dalam bentuk tanggung jawab lingkungan dan 

tanggung jawab sosial (Akhsa & Darsono, 2021). 

Environmental Disclosure merupakan bentuk tanggung jawab sosial perusahaan 

kepada masyarakat dan  lingkungan sekitar bahwa perusahaan telah melakukan 

keterbukaan informasi atas aktifitas produksi dan operasi  perusahaan (Benlemlih et al., 

2018). Environmental Disclosure merupakan salah satu bagian dari penggungkapan 

Corporate Social Responsibility perusahaan yang berfokus kepada lingkungan hidup. 

CSR merupakan suatu mekanisme yang dilakukan oleh organisasi agar senentiasa 

dapat menunjukan perhatian kepada lingkungan, baik lingkungan sosial ataupun 

lingkungan hidup. Cakupan informasi Environmental disclosure meliputi pencegahan 

serta perbaikan terhadap kerusakaan alam, pengendalian atas polusi udara, pembuangan 

limbah serta pengungkapan lain yang yang berkaitan dengan isu lingkungan hidup. 

Terdapat beberapa faktor yang memilki pengaruh terhadap Enviromental 
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Disclosure (Elshabasy, 2018). Ukuran perusahaan, profitabilitas, leverage serta umur 

perusahaan digunakan sebagai faktor yang mempengaruhi pengungkapan lingkungan. 

Dari penelitian tersebut memperoleh hasil penelitian umur perusahaan dan profitabilitas 

berpengaruh positif pada Enviromental Disclosure sedangkan leverage dan ukuran 

perusahan tidak berpengaruh pada Enviromental Disclosure. 

Penelitian lain oleh (Odoemelam & Okafor, 2018), dengan mengunakan fator 

komite independen, rapat dewan direksi, komite lingkungan, komite audit dan ukuran 

dewan direksi. Hasil dari penelitian tersebut adalah independensi dewan, rapat dewan, 

dan komite lingkungan secara statistik berpengaruh pada Enviromental Disclosure 

sedangkan independensi komite audit dan ukuran dewan tidak berpengaruh. 

Penelitan yang dilakuan (Akhsa & Darsono, 2021) dengan mengunakan faktor 

kinerja lingkungan, ukuran perusahaan, nilai perusahaan serta kinerja keuangan yang 

dikur menggunakan rasio leverage dan profitabilitas menjukkan bahwa kinerja 

lingkungan, ukuran perusahaan serta nilai perusahaan berpengaruh positif terhadap 

Enviromental Disclosure,  sedangkan kinerja keuangan yaitu leverage dan profitabilitas 

secara statistik tidak memiliki dampak yang signifikan pada penggungkapan lingkungan. 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Data dalam penelitian 

merupakan sebuah data kuantitatif yang diberi angka yang kemudian dibedakan menjadi 

dua yaitu data kontinum dan data nominal (Eksandy, 2018, p. 8). Pendekatan yang 

digunakan dalam penelitian ini ialah asosiatif kausal. Studi kausal merupakan studi yang 

memilki tujuan yaitu menyelidiki  hubungan yang dimilki antara  variabel independen 

apakah dapat berpengaruh terahadap variabel dependen (Eksandy, 2018, p. 32). Tujuan 

dari penelitian ini ialah menguji pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas dan leverage 

terhadap Enviromental Disclosure pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa 

efek Indonesia periode 2019-2021. 

Data yang dipergunakan di dalam penelitian ini merupakan merupakan data 

sekunder, menggunakan laporan keuangan dan laporan keberlanjutan perusahaan 

manufaktur  yang dipublikasikan pada periode 2019-2021. Data laporan keuangan 

perusahaan  didapatkan dari website  resmi bursa efek indonesia www.idx.co.id sementara 

laporan keberlanjutan perusahaan atau laporan tahunan diakses pada website resmi 
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perusahaan. data di analisa dengan mengunakan  program eviews 12. 

Sample dalam penelitian merupakan seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di bursa efek Indonesia periode 2019 – 2021. Waktu  yang dipergunakan didalam  

penelitian ini  dimulai pada maret 2022, diawali dengan pencarian data dan penyusunan  

proposal hingga selesai. 

Dalam penelitian ini terdapat dua  jenis variabel yang akan diukur. Variabel terikat 

yaitu enviromental disclosure, dan variabel bebas yaitu ukuran perusahaan, profitabilitas 

dan leverage 

Ringkasan terkait definisi serta pengukuran variabel yang dipergunakan didalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut 

Tabel 3.1  

Definisi Operasional 

Variabel Definisi Pengukuran 

Enviromental 

Disclosure 

(ED) 

Enviromental disclosure 

merupakan 

penggunggkapan atas 

kinerja lingkungan 

perusahaan yang 

diterbitkan dalam annual 

report atau dalam 

laporan keberlanjutan 

perusahaan 

 

ED =  Jumlah Pengungkapan 

               GRI Standars 

Ukuran 

Perusahaan 

(Size) 

Besar kecilnya sebuah 

entitas diukur  melalui 

total aset yang dimilki 

dimiliki perusahaan. 

 

SIZE = Ln (Total Aset) 

Profitabilitas 

(Prof) 

Kemapuan sebuah 

perusahaan dalam 

menghasilkan 

keuntungan 

 

ROA    =       EAT 

                Total Aset 
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Leverage 

(Lev) 

perbandingan antara 

total hutang yang 

dimiliki perusahaan 

dengan total asset yang 

dimiliki perusahaan 

DAR   =     Total Hutang 

                    Total Aset 

Competitve 

Advantage 

(CA) 

Competitive ad 

vantage merupakan 

kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan 

keuntungan ekonomi 

yang lebih besar 

dibandingkan dengan 

pesaing bisnis yang 

sejenis dengan 

perusahaan tersebut 

 

CA = CR + SR + R&D Intens 

3 

 

 

CR=  Advertising Exp 

             Sales + AR 

 

SR  =    AP + Inventory 

                    Sales 

 

 

RnD Intens = R&D Expense 

                            Sales 

           Sumber : Jurnal – Jurnal Penelitian 

 

Analisis regresi data panel panel merupakan gabungan antara data cross section dan 

time series, dimana unit data cross section yang sama diukur dalam rentang waktu yang 

berbeda (Eksandy, 2018, p. 45).  

ED(i,t) =𝛼+ β1SIZE(i,t) + β2PROF(i,t) + β3LEV(i,t)......+βnXn(i,t)+ e(i,t) 

 

Ed  = Enviromental Disclosure 

𝛼  = Constant 

βn  = koefisien regresi variabel independen 

SIZE = Ukuran perusahaan 

PROF = Profitabilitas 
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LEV = Leverage 

I  = Company 

t  = year 

i  = Componen error 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

HASIL 

Tabel 1 Hasil Analisis Statistik  Deskriptif 

 Mean Median Max Min St. Dev Obs 

Enviromental 

Disclosure 

(ED) 

0,287708 0,250000 0,840000 0,030000 0,204002 192 

Ukuran 

Perusahaan 

(Size) 

29,24010 28,93500 33,54000 25,97000 1,711788 192 

Profitabilitas 

(Prof) 

0,077917 0,060000 0,420000 0,000000 0,077715 192 

Leverage (Lev) 0,443125 0,450000 0,910000 0,110000 0,176379 192 

Sumber : Output Eviews 12 

Berdasarkan hasil analisis statistik deskriptif di atas dapat diketahui bahwa jumlah 

data yang digunakan berjumlah 192 sampel. Pada masing masing variable memiliki nilai 

deviasi lebih kecil dari pada nilai mean yang berarti bahwa data Perusahaan terkait kurang 

bervariasi. 

 

Tabel 2 Pengujian Regresi Data Panel 

Effect 

Test 

Prob > 

F 
Det-Test (Prob>F)/(Prob>Chibar2)/(Prob>Chi2) Hasil 

CEM 0,0000 Uji Chow 0,0000 FEM 

FEM 0,0000 Uji Hausman 0,1363 REM 

REM 0,0000 Uji Lagrange 

Multiplier 

0,0000 REM 
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Berdasarkan hasil ketiga pengujian yang dilakukan maka disimpulkan model 

regresi data panel yang di gunakan penelitian ini adalah Random Effect Model (REM). 

Tabel 3 Hasil Regresi Data Panel (Random Effect Model) 

Variabel Coefficient Std Error t-Statistic Prob 

C -1,759885 0,872580 -2,016876 0,0452 

SIZE 0,065632 0,029450 2,228623 0,0270 

PROF 0,244111 0,533479 0,457584 0,5478 

LEV 0,010712 0,239917 0,044648 0,9644 

Sumber : Output Eviews 12 
 

Uji regresi data panel berfungsi untuk menjelaskan hubungan antara variabel bebas 

dan terikat yang diinterprestasikan melalui suatu persamaan yang telah dibuat. 

Tabel 4 Rangkuman Hasil Penelitian 

Hipotesis Uji t Prob Hasil 

H1 : Ukuran Perusahaan berpengaruh 
terhadap Enviromental Disclosure 

2,228623 0.0270 Diterima 

H2 : Profitabilitas tidak berpengaruh 
terhadap Enviromental Disclosure 

0,457584 0,6478 Ditolak 

H3: Leverage tidak berpengaruh 
terhadap Enviromental Disclosure  

0,044648 0,9644 Ditolak 

F-statistic 3,183303 

Prob (F-statistic) 0,00333 

Sumber: Data diolah, 2022 
 
 
PEMBAHASAN 

Berdasarkan Hasil pengujian uji t diperoleh data nilai Nilai prob Ukuran 

Perusahaan sebesar 0.0270 dengan nilai t-Statistic sebesar 2.228623 sementara t-Tabel 

dengan tingkat α 5%, df (n-k) = 187 adalah 1.653,.dengan demikian t-statistic  (2.228623) 

> t-Tabel (1.653) dengan nilai prob  sebesar 0.027 < 0.05. hasil ini menunjukan bahwa 

variabel ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh terhadap Enviromental 

Disclosure.  

Hasil ini sejalan dengan teori legitimasi yang menyatakan bahwa perusahaan besar 

senantiasa lebih perduli dan peka terhadap penggungkapan lingkungan demi 
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mendapatkan legitimasi dari publik. Enviromental disclosure digunakan perusahaan 

untuk mendapatkan citra positif dimata publik. Hasil ini didukung penelitian sebelumnya 

yang dilakukan oleh  (Nugraha & Juliarto, 2015) (Elshabasy, 2018) yang menyatakan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap aktifitas penggungkapan lingkungan 

yang dilakukan perusahaan. 

Nilai prob Profitabilitas sebesar 0.6478 dan t-Statistic sebesar 0.457584. Sementara 

t-Tabel dengan tingkat α 5%, df (n-k) = 187 adalah 1.653,.dengan demikiant-statistic  

(0.457584) < t-Tabel (1.653) dengan nilai prob  sebesar 0.6478>  0.05. Maka dapat 

disimpulkan Profitabilitas tidak berpengaruh secara parsial terhadap Enviromental 

Disclosure. Hasil ini didukung penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh (Akhsa & 

Darsono, 2021), (Kurniawan, 2019), (Naidia et al., 2017) yang menyatakan bahwa 

profitabilas tidak memilki pengaruh terhadap penggungkapan lingkungan yang dilakukan 

oleh sebuah perusahaan. 

Nilai probability Leverage sebesar 0.9644 dengan nilai t-Statistic sebesar 0.044648. 

Sementara t-Tabel dengan tingkat α 5%, df (n-k) = 187 adalah 1.653,.dengan demikian t-

statistic  (0.0044648) < t-Tabel (1.653) dengan nilai prob  sebesar 0.9644>  0.05. Maka 

dapat disimpulkan Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap Enviromental 

Disclosure. Hasil ini didukung penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh (Akhsa & 

Darsono, 2021), (Kiswanto et al., 2020), (Elshabasy, 2018) yang menyatakan bahwa 

Leverage tidak memilki pengaruh terhadap penggungkapan lingkungan yang dilakukan 

oleh sebuah perusahaan. Tinggi Rendahnya Leverage yang dimilki perusahaan tidak 

terkait dengan  Enviromental disclosure. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Penelitian ini dipergunakan untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan, 

Profutabilitas dan Leverage memiliki pengaruh terhadap penggungkapan lingkungan 

yang dilakukan oleh perusahaan. Sehingga didapatkan bukti empriris bawa ukuran 

perusahaan memilki pengaruh terhadap pengunggkapan lingkungan yang dilakukan oleh 

perusahaan. Maka kesimpulan bahwa variabel Ukuran Perusahaan berpengaruh positif 

terhadap pengungkapan lingkungan oleh Perusahaan, sedangkan Profitabilitas dan 

Leverage tidak memiliki pengaruh terhadap pengungkapan lingkungan oleh Perusahaan. 
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Berdasarkan keterbatasan penelitian yang telah diuraikan diatas, Masih terdapat 

banyak faktor yang harus diperbaiki serta diperhatikan dalam penelitian selanjutnya. 

Peneliti selanjutnya diharapkan menambahkan variabel penelitian yang lebih banyak luas 

lagi mengingat masih rendahnya nilai R-square dalam penelitian ini. Penelitian yang akan 

datang hendaknya menambah periode penelitian shingga akan terdapat lebih banyak 

sampel yang diteliti. 
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